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Informacie o rizikach

pri obchodovani s finan&nymi nastrojmi na kapitalovom trhu

V8eobecné rizika

Medzi hlavné rizikd vplyvajuce na investicie klientov su trhové rizikd (kurzové - menové,
urokové, akciové), riziko likvidity, riziko vysporiadania, riziko krajiny, riziko pakového efektu.

Trhovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta vyplyvajuce zo zmien hodnot
rizikovych faktorov a tieto hodnoty sa spravidla urCuju na trhu. Hlavnymi zlozkami trhového
rizika su Urokové riziko, kurzové (menové) riziko, akciové riziko.

Kurzovym - menovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta, ktoré je dosledkom
zmien menovych kurzov.

Urokovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta, ktoré je désledkom zmien
drokovych mier. Specifickym Grokovym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce zo
zmeny ceny urokového nastroja zapriGinenej inite 'mi tykajicimi sa emitenta prisludného
finanCného nastroja a pri derivatoch emitenta prislusného podkladového nastroja.

Akciovym rizikom sa rozumie riziko straty z pozicii klienta ktoré je désledkom zmien cien
majetkovych cennych papierov. Specifickym akciovym rizikom sa rozumie riziko straty
vyplyvajlce zo zmeny ceny akciového nastroja zapri€inenej Sinite 'mi tykajdcimi sa emitenta
prislusného finanCného ndstroja a pri derivdtoch emitenta prisluSného podkladového
nastroja.

Rizikom likvidity sa rozumie riziko straty vyplyvajice z toho, Ze na trhu nie je moZnost
kupit, predat, resp. vysporiadat investiciu kedyko I'vek za cenu obvyklt na trhu.

Rizikom vysporiadania obchodusa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Zze
vysporiadanie finanCnej transakcie sa nerealizuje pod [a dohodnutych podmienok.

Rizikom krajiny sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze prislusné Statne organy v
urGitom $tate nebudd schopné alebo ochotné splnit svoje zavizky vod&i zahraniGiu a ostatni
dIZnici v danom tate nebudd schopni spinit svoje zavazky z dévodu, Ze su rezidentmi tohto
Statu.

Rizikom pakového efektu sa rozumie riziko, ktorému sa modZe investor vystavit
prostrednictvom obchodovania na zéklade zalohy (kolaterdlu), kedy méze investovat do
finanGnych nastrojov v niekol'ko ndsobne vy$Sej nominalnej hodnote ako je hodnota jeho
disponibilnych finanCnych prostriedkov. Pakovy efekt v pripade nepriaznivého vyvoja moze
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v8ak investorovi priniest nieko kondsobne vy$Siu stratu ako by bola strata, keby investoval

do finanCnych nastrojov len v sume svojich disponibilnych finan&nych prostriedkov vedenych
na ucCte.

Rizika spojené s jednotlivymi finanEnymi nastrojmi
Akcia

Vlastnik akcie (akcionar) vlastni podiel na majetku emitenta (spravidla akciovej spoloCnosti)
za 6o mu prinalezi podiel zo zisku vo forme dividendy a pravo zu&astfiovat sa na riadeni
spoloCnosti hlasovanim na valnom zhromazdeni. Vynimkou su prioritné akcie, ktoré
zabezpeCuju vlastnikovi dividendu, ale neumozfiuju hlasovanie na valnom zhromazdeni.

Kreditné riziko

V pripade ak vysledok hospodarenia spoloCnosti bude strata, alebo riadiace organy akciovej
spolo&nosti rozhodnu o tom, Ze spolo&nost nebude vyplacat dividendu, nebude investorovi
vyplateny jeho podiel na zisku spoloCnosti.

Trhové riziko

Nepriaznivé hospodérske vysledky, vyhlady a oGakavania spoloGnosti &i analytikov mézu
sposobit pokles resp. narast trhovej ceny akcii spolo€nosti. Na trhovd cenu maju vplyv aj
ekonomické ukazovatele pre vybrané sektory hospodarstva, ktoré sa hospodarsky dotykaju
Ginnosti spoloCnosti.

Riziko likvidity

Na malo likvidnych trhoch pripadne pri malo likvidnych akcidch nemusi byt na trhu
dostatoGny dopyt aby mohol investor vlastnené akcie predat, resp. spitne nakupit, pri
predaji na kratko. Nizky dopyt po akciach Casto znizuje aj ich trhovu cenu, pretoze investori
st ich ochotni predavat lacnejsie.

Obligacia (Dlhopis)

Cenny papier, ktory zavizuje dlZnika (emitenta) zaplatit verite [ovi (kupujucemu, vlastnikovi)
dlZnd sumu a droky. Obligacie mozno &lenit pod['a doby splatnosti na kratkodobé (splatnost
do 1 roka), strednodobé (1-4 roky), dlhodobé (5 a viac rokov). Na trhu je mnoho subjektov,
ktori maju zaujem o Uvery tohto typu. Preto sa dlhopisy rozdeluju aj podla typu emitenta
na Statne (vydavané Statom), komundlne (vydavané uzemnymi celkami) a korportatne
(vydavané sikromnymi spolo&nostami).

Kreditné riziko

Investor zna$a riziko, Ze emitent obligécie strati svoju kredibilitu a nebude schopny splatit
svoje zavazky vo forme dividend a vyplate dlznej sumy. Ohodnotenie vySky tohto rizika
zverejfiuju ratingové agentury. Kazda agentira ma svoje oznaCovania, napriklad od AAA
(nizke riziko) az do D (vysoké riziko).
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Trhové riziko

Riziko spojené so zmenou trhovej ceny obligdcie. Na trhovu cenu obligacii vyznamne
vplyvaju urokové sadzby, inflacia, investiCné oCakavania analytikov a pod.

Urokové riziko

Znehodnotenie trhovej hodnoty dlhopisu mdze mat za nasledok aj zmeny Grokovych sadzieb
na finanCnych trhoch a Urokov stanovenych subjektmi, ktoré riadia menovu politiku krajiny.
Zmeny urokovych sadzieb maju na cenu dlhopisov inverzny vplyv. Teda zvyS$enie Urokovych
sadzieb znizuje hodnotu dlhopisov a opaCne.

Riziko inflacie

Inflacia, ako znehodnotenie finanCnych prostriedkov ovplyviiuje aj hodnotu dlhopisov
rovnakym spO6sobom ako zmena urokovych sadzieb. Teda rast inflacie znizuje hodnotu
dlhopisov, pretoze sa znizuje buduica hodnota v Case maturity. Inflacia znizuje aj redlny
urokovy vynos dlhopisu.

ETF (Exchange-Traded Fund)

Cenny papier, ktory kopiruje vyvoj indexov, komodit, akciovych koSov Ci dlhopisov. Je to
forma vlastnictva na majetku Specializovaného fondu, ktori sa snazi kopirovat vyvoj trhu
pod [a jednotlivych odvetvi hospodarstva a sluzieb.

Kreditné riziko

Dividendy plynuce z vlastnictva ETF nemusia byt vypldcané, pretoZe su ovplyviiované
vyplacanim dividend a urokov drzanych v portféliu a povahy fondu.

Trhové riziko

Trhovéd cena a hodnota ETF sa pohybuje v zavislosti od hodnoty finanCnych nastrojov
obsiahnutych v portféliu vybraného fondu. Trhovu cenu v$ak ovplyviiuje aj zameranie fondu
pod[a sektora, zamerania na pokles ceny (hodnota stlpa ak hodnota finan&nych ndstrojov
obsiahnutych v portféliu klesd a opaCne), pripadne zamerania na pdakové (leveraged)
obchodovanie (hodnota portfélia sa meni v ndsobkoch v pod l'a vyuZitej paky).

Riziko likvidity
Na malo likvidnych trhoch pripadne pri mélo likvidnych ETF nemusi byt na trhu dostatoGny
dopyt aby mohol investor vlastnené ETF predat.



